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트러스톤 다이나믹 아시아
증권자투자신탁 [주식혼합-파생형]

자산운용보고서

2020년12월28일 ~ 2021년03월27일

자산운용보고서는 자본시장과금융투자업에관한 법률(이하 '자본시장법')에 의거 자산운용회사가 작성하며, 투자자가 가입한 상품의 특정기간(3개월) 동안의

자산운용에 대한 결과를 요약하여 제공하는 보고서입니다



펀드 운용경과 및 운용계획

운용 경과

고객 여러분, 안녕하십니까,
저희 트러스톤자산운용을 믿고 소중한 자산을 맡겨주신 고객님께 진심으로 감사의 말씀을 올립니다. 저희 트러스톤자산운용은 급변
하는 시장 속에서 시장을 따라가며 단기적인 수익률을 쫓기 보다는 저희의 투자원칙을 지켜나가려고 합니다. 투자에 신뢰를 더하는,
존경받는 자산운용사로서 끊임없이 정진할 것을 약속드리며, 3개월간의 운용성과와 향후 운용계획에 대해 간략히 설명 드리겠습니
다.

지난 3개월 동안 동 펀드는 -4.04%의 부진한 성과를 기록 하였습니다.(운용펀드 기준)
[MSCI Asia +8.2%, 대만 +14.2%, 일본 +11.8%, 싱가폴 +11.1%, 태국 +8.5%, KOSPI +8.3%, 홍콩 +7.4%, 인도 +4.3%, 인
도네시아 +3.1%, KOSDAQ +3.0%, 상해 +1.3%, 선전 -1.6%, 말레이시아 -2.4%, 필리핀 -9.2%]

분기 아시아 증시는 글로벌 긴축 우려에도 불구하고 미국 부양책 집행과 동반된 백신 접종 효과에 글로벌 경기 회복 기대감이 격상됨
에 따라 전 분기에 이어 상승 추세를 지속하였습니다. 다만, 동 기간 금리 인상 우려 및 경기 회복 기대감이 고조됨에 따라 경기 민감주
(금융+시클리컬)로의 선호 현상이 뚜렷히 나타났습니다.

국가별로 보면 대만, 일본 등이 시장을 아웃퍼폼한 반면, 중국, 인도네시아, 필리핀 등이 부진한 모습을 보였습니다. 특히 동 기간 중
국의 경우 정부의 플래폼 기업 규제가 Alibaba Group에 이어 다른 플랫폼 업체로 확산될 리스크가 재차 부각되며 분기 말 중국 플랫
폼 업체들의 부진한 흐름을 나타냈습니다.

인도의 경우 전 분기 PLI(Production Linked Incentive) 제도 등 국내 제조업 경쟁력을 강화하는 제도를 발표했던 점이 증시의 상
승세를 이끌었지만, 최근 코로나가 재차 확산되며 증시의 부담으로 작용하고 있습니다. 섹터별로는 글로벌 금리 인상 우려 및 글로벌
경기 회복에 대한 기대감이 확산되면서 밸류에이션이 높은 성장주에서 가치주로의 섹터 전환이 빠르게 나타났습니다. 에너지, 소재,
금융, 부동산 업종 등이 시장대비 큰 폭으로 아웃퍼폼 했습니다.

펀드의 경우 그간 주간 수익률이 부진했던 종목들이 무차별적으로 상승하며 갭메우기를 시도하는 증시 분위기에 타격을 입었습니다.
국가별로 보면 일본의 상승이 펀드 수익률에 부정적이었는데, 동 기간 일본 증시를 주도한 종목들을 보면 지방 은행, 손해 보험 등 한
동안 투자자들이 관심 밖에서 멀어져 있는 종목들이 대부분이었습니다.

국내 채권시장은 전분기 한차례 금리 레벨이 상승한 이후 제한된 범위에서 등락을 거듭하다 1월 후반부터 수급 이슈의 재부각 및 인
플레이션 기대 자극으로 글로벌 금리 상승과 연동되며 다시 한번 큰 폭의 상승을 나타내었습니다.

분기 초에는 3차 재난지원금 논의에 따른 수급 부담과 변종 코로나바이러스가 백신을 무력화하지 않을 거라는 기대가 이어지면서 소
폭의 금리 상승 흐름을 이어나갔습니다. 이후 바이든 행정부의 블루웨이브 현실화와 1.9조 달러의 부양책 발표가 있었고, 국내는 소
상공인 손실보상제와 4차 재난지원금에 따른 추가경정예산 편성 논의가 나오면서 채권 약세 요인이 더해지는 모습이었습니다.

분기 말에도 추가경정예산 편성에 대한 불확실성이 이어지는 가운데 주요국의 경제지표 호조, 백신 보급, 원자재 가격 상승 등이 인플
레이션 기대를 자극하며 글로벌 금리가 크게 상승한 영향으로 국내도 큰 폭의 금리 상승을 나타내었습니다. 한국은행이 시장 안정을
위한 국고채 단순매입 계획을 발표하였으나 시장의 기대를 충족시키지 못했고, 연방준비위원회 의장 파월도 최근의 금리 상승 흐름
에 대해서 별다른 조치를 언급하지 않으면서 분기 말까지 금리 상승 흐름은 이어지는 모습이었습니다.

펀드의 경우 아시아 채권 ETF는 금리 상승으로 인한 가격 하락 분이 동기간 원화 약세로 상쇄된 가운데, 주로 투자하고 있는 1~2년
구간 국고채 중심의 포트폴리오는 제한적인 금리 변동으로 안정적인 이자수익을 획득하였습니다.
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운용 계획

선진국을 중심으로 백신 접종이 원활이 이루어지면서 경제 활동 정상화에 대한 기대감이 앞당겨 지고 있습니다. 더불어 미국의 대규
모 부양안이 통과되고 상반기 중 인프라 투자 법안도 상정될 예정이여서 실물 경기 회복이 빨리질 전망입니다.

최근 미국 연방준비위원회를 통해 경제 회복이 상당한 진전이 있을 때까지 양적완화(QE)를 지속할 것이고 기저효과로 인플레이션
이 나타날 수 있으나 지속 가능하지 않을 것이라고 언급함으로써 일관된 입장을 유지하였습니다. 향후 완화적 통화정책 지속과 미국
과 유럽 등 선진국 중심의 백신 접종율 확대 등 경기 정상화 기대감에 따라 주식시장의 우호적인 흐름은 이어질 것으로 예상 합니다.
다만, 코로나19 백신의 부작용 논란 등으로 인한 백신 보급 차질로 주요국 백신 수급 불균형을 초래한 점은 국가별 경기회복 속도에
중요한 변수로 작용할 전망 입니다. 이머징 국가의 경우 백신 공급 차질로 인해 경기회복 속도에 격차가 벌어질 가능성에 대해서도 우
려해야 합니다.

펀드에서는 매크로 변수, 섹터 로테이션 등 최근 시장의 쏠림이 가속화되는 국면에 편승하기 보단 이제 껏 지향해온 장기 성장에 부합
하는 종목을 발굴해 나갈 예정입니다. 특히 Post-코로나를 맞이하는 대응의 핵심은 펜데믹이 가져온 일시적 충격과 지속적인 변화를
구분하고, 지속적 변화가 우호적으로 작용하는 업종을 판별하는 것이라 판단하고 있습니다.

작년 코로나19 펜데믹 이후 회복 국면에서 높은 산업 경쟁력과 경제적 해자를 지닌 기업들의 회복 속도가 매우 빨랐음을 재차 확인하
였고, 그 추세는 여전히 이어지고 있습니다. 앞으로도 장기성장에 부합하는 새로운 산업의 변화 과정에서 경쟁력을 갖춘 신규 종목들
을 발굴하여 증시 상황과 무관하게 우수한 수익률을 낼 수 있도록 최선을 다하겠습니다.

지난 분기 채권시장의 흐름을 복기해보면 주요국의 재정 확대 정책에 따른 수급 부담 외에도 작년부터 이어진 부양책의 결과와 기저
효과에 따른 경제지표의 반등 및 인플레이션 기대 상승이 금리 상승을 이끄는 모습이었습니다. 이번 분기에도 이러한 흐름이 크게 바
뀌지는 않을 것으로 전망합니다. 어느정도 수급 이슈는 반영되어 있지만, 경기 회복에 따른 인플레이션 기대 확대와 맞물리면서 금리
는 상승 요인이 좀 더 우세한 것으로 판단합니다.

또, 선진국에서는 완화적인 통화정책을 유지하고 있으나 최근 브라질, 터키와 같은 신흥국에서는 기준금리 인상을 전격적으로 결정
하면서 국가간 통화정책에서 차이를 보이고 있어 국내시장에 미치는 영향에 대해서도 모니터링을 하며 대응할 필요가 있어 보입니
다. 채권운용은 기존 국고채 중심의 포트폴리오를 유지하면서 아시아채권 ETF의 비중을 확대하는 것으로 고려하며 캐리 수익 제고
와 함께 안정적인 운용을 지속할 계획입니다.

트러스톤자산운용 주식운용부문 CIO 황성택
채권&솔루션부문 CIO 손석근

해외운용팀 부장 이무광
채권운용본부장 양진모, 채권운용본부 부장 전춘봉
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투자자산매매내역

자산운용사의 고유재산 투자에 관한 사항

공지사항

[참고] 펀드용어정리

CONTENTS

펀드의 개요

수익률 현황

자산 현황

투자운용전문인력 현황

비용 현황
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■기본정보 적용 법률 : 자본시장과 금융투자업에 관한 법률

■펀드구성

수수료미징구-오프라인-보수체감(C2)

AR500

주식 Short Position

주)판매회사 : 자세한 사항은 트러스톤자산운용 홈페이지를 참고하시기 바랍니다.

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금(S-P) BI951

6.79%

채권

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(Cp2) BI952

수수료미징구-온라인-퇴직연금(Cp2-E) BU119

수수료미징구-오프라인-보수체감(C4)

판매회사주)

2020.12.28 ~ 2021.03.27

주식 Long Position

주) 위의 결과는 해당 자펀드의 실제 자산보유 내역을 투자자에게 보여주기 위해, 모펀드의 자산구성 내역을 해당 자펀드가  각 모펀드에서 차지하고 있는 비율을 가중치
로 적용하여 안분한 결과입니다. 실제 수익증권 기준으로 작성한 결과와 비교하여 상이한 결과가 발생할 수 있습니다.

www.trustonasset.com

존속기간

투자위험등급

펀드재산보관회사

1. 펀드의 개요

트러스톤다이나믹아시아증권자투자신탁[주식혼합-파생형]

AR502

AR493

AR498

수수료미징구-온라인(Ce)

AR497

AR506

BI949

하나펀드서비스

운용기간

일반사무관리회사

트러스톤 다이나믹아시아
증권모투자신탁 [주식혼합-파생형]

상품의 특징

26.96%

수수료미징구-온라인-개인연금(Cp-E) BI950

자산운용회사

금융투자협회 펀드코드

주식혼합-파생형, 추가형, 종류형, 모자형

4등급
(보통 위험)

수수료선취-오프라인(A) AR495

수수료미징구-오프라인-보수체감(C3)

수수료미징구-온라인슈퍼(S)

최초설정일 2016.12.28펀드의 종류

펀드 명칭

 투자신탁재산의 50%이상을 주식 등에 투자하고, 투자신탁재산의 95%이하를 국내채권에 투자하여 비교지수 대비 초과수익 달성을 추구
   - 시장상황에 따른 주식시장 노출도 조절과 개별주식 롱숏전략으로 코스피 대비 변동성 축소
   - 저평가된 채권을 발굴하여 상대가치 투자를 하고 금리 전망에 근거한 듀레이션 조정을 통해 자본이익 달성 추구

수수료미징구-오프라인-개인연금(Cp)

수수료미징구-오프라인-보수체감(C1)

AR499

트러스톤자산운용(주)

수수료선취-온라인(Ae)

트러스톤 다이나믹아시아
증권자투자신탁 [주식혼합-파생형]

AR501

47.94%

별도로 정해진
신탁계약기간 없음

HSBC은행
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■재산현황

■기간 수익률

주) 비교지수(벤치마크) : 이 투자신탁은 투자전략의 특성상 비교 가능한 지수가 없어 비교지수를 지정하지 않았습니다.

종류(Class)별 기준가격 현황

자산 총액 (A)

발행 수익증권 총 수 (D)

수수료미징구-오프라인-보수체감(C1) 기준가격 1,000.00 946.54 -5.35

수수료선취-오프라인(A) 기준가격

수수료선취-온라인(Ae)

수수료미징구-온라인(Ce) 기준가격

수수료미징구-오프라인-개인연금(Cp) 기준가격

수수료미징구-온라인-개인연금(Cp-E)

구분 최근 6개월

수수료선취-오프라인(A)

수수료미징구-오프라인
-보수체감(C1~C4, 통합)

-4.04 -2.88 -5.79 -0.07

-4.40

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(Cp2)

수수료미징구-온라인슈퍼(S)

수수료미징구-온라인-퇴직연금(Cp2-E)

-4.40 -3.59 -6.83 -1.59

-4.35

순자산총액 (C=A-B)

(단위 : 백만원, 백만좌, %)

5,614

수수료미징구-온라인-퇴직연금(Cp2-E) 기준가격

펀드명칭 증감률

5,341 -4.86

0

항목

5,614

2 4,733.02트러스톤다이나믹아시아
증권자투자신탁

[주식혼합-파생형] -0.88

1,099.05 1,054.58

5,108

-4.04

부채 총액 (B)

당기말전기말

최근 12개월최근 9개월

종류(Class)별 현황

5,063

기준가격

수수료미징구-온라인-개인연금(Cp-E)

-4.40 -3.59 -6.83

-1.09

-4.49

993.70

기준가격

기준가격주) (E=C/D×1000)

최근 3개월

-6.56 -1.15

-1.52

수수료미징구-오프라인-보수체감(C2) 기준가격

주) 기준가격이란 투자자가 집합투자증권을 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금(상환금포함) 수령 시에 적용되는 가격으로 펀드의 순자산총액을 발행된 수익
증권 총좌수로 나눈 가격을 말합니다.

트러스톤다이나믹아시아증권
자투자신탁[주식혼합-파생형]

(단위 : %)

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(Cp2) 기준가격

수수료미징구-오프라인-보수체감(C3)

-4.35

1,038.13 992.48 -4.40

기준가격

수수료선취-온라인(Ae)

수수료미징구-오프라인-보수체감(C4) 기준가격

-3.59 -6.83 -1.52

-4.31 -3.42 -6.58 -1.18

수수료미징구-온라인슈퍼(S)

기준가격 1,052.72

-3.39 -6.53

수수료미징구-온라인(Ce)

수수료미징구-오프라인-개인연금(Cp)

949.51 -4.45

-4.895,339

1,038.38

1,018.14 973.37 -4.40

1,046.79 1,001.29

※ 상기의 수익률은 과거의 운용실적으로 미래의 성과를 보장하는 것은 아니며 당 펀드는 종류형 집합투자증권으로 종류별 보수ㆍ수수료의 차이로 운용실적이 달라질 수
있습니다.

-4.30

992.73 -4.40

1,053.17 1,007.78 -4.31

1,075.79 1,027.45

-6.57 -1.16

-3.49 -6.68 -1.32

-4.40

-4.30 -3.41

1,007.32 -4.31

1,008.04 963.67 -4.40

1,020.45 976.53 -4.30

1,058.32 1,012.84 -4.30

2. 수익률 현황

-3.59 -6.82 -1.52

-4.31 -3.41
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주) 비교지수(벤치마크) : 이 투자신탁은 투자전략의 특성상 비교 가능한 지수가 없어 비교지수를 지정하지 않았습니다.

■손익현황

수수료선취-온라인(Ae)

전 기

당 기

(단위 : 백만원)

수수료미징구-온라인슈퍼(S)

수수료미징구-오프라인-개인연금(Cp)

최근 3년

종류(Class)별 현황

(단위 : %)

수수료미징구-온라인(Ce)

3.40 -                                                 

-0.38

-1.16 0.35 3.07 -                                                 

-1.59 -0.70 0.30 -                                                 

-1.32 0.04 2.59

특별자산

어음

※ 상기의 수익률은 과거의 운용실적으로 미래의 성과를 보장하는 것은 아니며 당 펀드는 종류형 집합투자증권으로 종류별 보수ㆍ수수료의 차이로 운용실적이 달라질 수
있습니다.

손익합계
기타

구분 최근 5년

트러스톤다이나믹아시아증권
자투자신탁[주식혼합-파생형]

최근 2년최근 1년

-1.52

수수료미징구-오프라인
-보수체감(C1~C4, 통합)

수수료선취-오프라인(A)

기타

0.57

1.95 -                                                 

-0.07 2.58 6.52 -                                                 

-1.52 -0.37 1.97 -                                                 

-                                                 

4 -64-62-8

-275 -52

0

0

장내

-1.15 -                                                -                                                -                                                 

-1.09

채권

파생상품

집합투자

단기대출
및 예금

0 -49-300-2 22

-5 -93

-1.52 -                                                -                                                

수수료미징구-온라인-퇴직연금(Cp2-E)

89

부동산
장외

구 분
주식 실물자산

증 권

188 -6 0 14 -2255 0

수수료미징구-온라인-개인연금(Cp-E) -1.18 0.32 3.03

-                                                 

-                                                 

수수료미징구-온라인-개인연금(Cp2)
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■자산구성현황

  *  (   ) : 구성 비중

# # 주식

# # 채권

5 5 집합투자

2 1파생상품

# #단기대출및예금

# 4 기타

당 기

TWD

USD

KRW

(0.00) (0.00)

1,204 2,539

(22.53)

285 0 11 609 0 905

(5.33)

(0.01)

0 0

(0.00) (0.00)

3. 자산현황

(0.00)

0 0

(0.00) (0.00)

0 0

(0.00) (0.00)

26 0

합 계

통화별
구 분

(36.25)

(39.46)

(1129.30)

(1.00)

2,5391,428

0 0

(0.00) (0.00)

0 0

0 0

(0.00)

(172.60)

(145.36)

(0.08)

(0.00) (0.00)

전 기

THB

IDR

INR

JPY

MYR

PHP

CNH

CNY

(172.54)

채권주식

0 0

(0.00) (0.00)

(0.49) (0.00)

HKD

-(0.38)

(0.00) (0.00) (0.08) (0.00) (0.00) (0.08)

0 23

(0.00) (0.00) -(0.06) (0.00) (0.00) (0.44)

(3.70)

0 0

198 1

(15.59)

(10.33)

(272.51)

(23.27)

0 0 -21 0 0 -21

(0.00) (0.00) -(0.38) (0.00) (0.00)

0 0 -4 0 0

129 -93

0 0

(0.00) (0.00)

(47.53)

285 825

주) 위의 결과는 해당 자펀드의 실제 자산보유 내역을 투자자에게 보여주기 위해, 모펀드의 자산구성 내역을 해당 자펀드가  각 모펀드에서 차지하고 있는 비율을 가중치
로 적용하여 안분한 결과입니다. 실제 수익증권 기준으로 작성한 결과와 비교하여 상이한 결과가 발생할 수 있습니다.

0 0 3

(0.00) (0.00) (0.05)

0

-(0.08) (0.00) (0.00) -(0.08)

198

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (3.71)

0 0 -3 0

0 0 -49 0 0 -49

(0.00) (0.00) -(0.92) (0.00) (0.00) -(0.92)

-4

0 0 0 0

229 5,341

(단위 : 백만원,%)

증 권 파생상품 단기대출및예
금

기타 자산총액
집합투자 장내 장외

0 0 4 0 0 4

(4.05) (4.29) (80.81)

0 0 -1 0 0 -1

(0.00) (0.00) -(0.01) (0.00) (0.00) -(0.01)

0 0 -30 0 0 -30

(0.00) (0.00) -(0.55) (0.00) (0.00) -(0.55)

0 0 3

0 0 -4 0 0 -4

(0.00) (0.00) -(0.08) (0.00) (0.00) -(0.08)

(0.00) (0.00)

0 129 0 216 229 4,316

(0.00) (0.00) (0.05)

(0.00) (0.21) (11.40) (0.00) (16.94)

(0.00) (2.41) (0.00)

18.43 

45.13 

5.18 

2.15 

19.55 

9.55 

0 20 40 60

주식

채권

집합투자

파생상품

단기대출및예금

기타

26.73 

47.54 

5.33 

0.66 

15.44 

4.29 

0 20 40 60

주식

채권

집합투자

파생상품

단기대출및예금

기타
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■순포지션 비율

(단위 : 백만원, %)

■업종별 투자비중: 매수(Long)포지션

■업종별 투자비중: 매도(Short)포지션

913.26

10

8

소재

3

에너지

8.15

15.64

산업재

2

5 부동산

16.32

경기소비재

1 필수소비재

11.24

6

커뮤니케이션서비스 헬스케어

경기소비재 17.33

에너지

헬스케어

5.98

8.30

4.75

15.06

4 필수소비재

9.58

2 IT

5 소재

11.88

금융

83

15.11

산업재

부동산9

업종명

금액 Short

Long 1,428

359

0.00

순포지션

185

0

Long

9,723

4,382

47.54

100.00

5.33

금융

Short

26.11

0.00비중

주식 기타 자산합계

커뮤니케이션서비스

단기대출
및 예금

825

1

비중

순포지션

업종명

3.455.82

311

업종명

2,539 285 185

비중

1.90

주)트러스톤다이나믹아시아증권모투자신탁[주식혼합-파생형] 기준

0

업종명

순위

20.00

7

1,068

285

비중

8.20 91.80 100.00

0

825

구분

8.4814.68 44.57

(단위 : %)

(단위 : %)

5,341

4,022

장외
파생상품

채권

3.83

10

6

IT

4

0

2.93

15.44

15.92

0.00

2.97

9.05

7

집합투자

0.00

4,333

100.00

0.86

7.59

6.63

비중

순위 순위

순위

2,539

0.86

3.83

6.63

7.59

8.15

11.24

13.26

15.64

15.92

16.32

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

부동산

에너지

헬스케어

금융

필수소비재

IT

소재

커뮤니케이션서비스

경기소비재

산업재

2.97

4.75

5.98

8.30

9.05

9.58

11.88

15.06

15.11

17.33

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

헬스케어

부동산

에너지

금융

커뮤니케이션서비스

소재

필수소비재

산업재

IT

경기소비재
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■국가별 투자비중(발행국가 기준)

▶ 주식 (Gross exposure 상위 10개국)

주1) Net Exposure(순편입비중): long(매수 평가비중)에서 short(차입매도비중과 선물매도비중)을 차감한 것으로 시장에 대한 노출도를 의미함
주2) Gross Exposure(총편입비중): long(매수 평가비중)에서 short(차입매도비중과 선물매도비중)의 절대값을 합산한 것으로 총 편입비를 의미함

▶ 채권

▶ 채권

■환헤지에 관한 사항

* 동 펀드는 현재 선물환계약 등을 이용하는 대신 각 통화 자산의 매수/매도 포지션을 조절함으로써 환율 변동으로 인한 가치변동위험을 줄이는 전략을 취하고 있습니다.
   해당 전략을 통해 선물환계약으로 인한 환헤지 비용을 회피하고, 환손실로 인한 손익의 상쇄를 방지하고 있습니다.
   다만, 해당 전략의 환헤지 비율 등은 별도의 산출은 불가능하여 '-'로 표시되었습니다.

0.01 0.01

(단위 : %)

47.53

비중

(20.12.28 ~ 21.03.27)

인도네시아

Net

-0.27

홍콩

1 일본 0.60

4

3.30

비중

Gross Net
순위

2 인도

비중

Net

3.70

1

국가명

3.70

2

3

환헤지란?
환헤지란 환율 변동으로 인한 외화표시자산의 가치변동위험을 선물환계약 등을 이용하여 줄이는 것을 의미합니다.
환헤지 비율은 기준일 현재 펀드에서 보유하고 있는 총 외화자산의 평가액 대비 환헤지 규모를 비율로 표시한 것입니다.
환헤지 전략을 실행할 경우 거래 수수료 등 추가 비용이 발생할 수 있습니다.

Gross

말레이시아

5 10 1.65

37.28

9

2.38

61.90

목표 환헤지 비율 환헤지 비율

-1.903.55

-1.23

인도

8

Gross

(단위 : %)

국가명순위

태국6.87

(20.12.28 ~ 21.03.27)

이 투자신탁은 환헤지 전략을 통해 환율 변동이 펀드 수익률에 미치는 영향을 감소시킬 수 있습니다.
따라서, 이 투자신탁은 미국 달러화(이하, "달러") 등 외국 통화 대비 원화 환산가치의 하락위험을 회피하기 위해 모투자신탁의
국가별 외국 통화 표시 자산의 전체 또는 일부에 대해 환헤지 전략을 실시할 수 있습니다.
다만, 환헤지가 불가능한 통화이거나 보유 비중이 낮은 통화 자산인 경우 환헤지 전략이 불가능 할 수 있습니다. 따라서 투자신탁
재산의 전부 또는 일부가 외국 국가 통화 간의 환율변동위험에는 노출됩니다.
환율이 하락(외화대비 원화가치 상승)할 경우 외화자산 가치의 하락으로 인한 손실이 발생하지만, 동시에 환헤지 계약에서 환차
익이 발생하여 손익이 상쇄됩니다. 반면, 환율이 상승(원화대비 해당 외화가치 상승)하는 경우 외화자산의 가치 상승으로 이익
이 발생하지만, 동시에 환헤지 계약에서 환손실이 발생하여 손익이 상쇄됩니다. 하지만, 자산가치의 변동, 환헤지 시행 시기의 시
차, 헤지비용 등의 이유로 환율 변동으로 인한 각각의 환차손과 환차익이 완벽하게 상쇄되기는 불가능합니다. 따라서 환헤지를
수행한다고 하여 이 투자신탁의 수익률이 환율변동에서 완전히 자유로운 것은 아니며, 자산가치 변동과 환율변동이 해당 펀드의
수익률에 반드시 긍정적인 효과를 나타내는 것도 아닙니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적인 비용이 소요
되어 펀드 수익률에 부정적인 영향을 줄 수도 있습니다.

투자설명서 상의 기준일(21.03.27) 현재 환헤지 비용 환헤지로 인한 손익

6

펀드수익률에 미치는 효과

31.50

대만 1.65-2.15

15.81대한민국

영국령 캐이먼 군도

중국

11.49

29.26

달러화 자산에 대하여
70% 이상

- -

7

국가명

대한민국 47.53

-

3.25

순위

1.65

3.25

3.30

3.55

3.70

11.49

29.26

31.50

37.28

61.90

0 10 20 30 40 50 60 70

인도네시아

말레이시아

홍콩

태국

인도

대만

대한민국

영국령 캐이먼 군도

중국

일본
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▶ 투자대상 상위 10종목

▼ 각 자산별 보유종목 내역

▶ 주식

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재 또는 발행주식 총수의 1% 초과 종목

▶ 채권

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재 

▶ 집합투자증권

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재

▶ 단기대출 및 예금

주) 투자대상 상위 10종목 및 평가금액이 자산총액의 5%를 초과하는 경우 기재

취득일자

2016-12-28 561

종목명 평가금액 비중보유수량

설정원본종류 자산운용사종목명

구분 구분

(단위 : 주, 백만원, %)

6

종목명

비고업종

종목명

(단위 : %)

2

3

4

5 단기상품

단기상품

채권

KCC 480 110 2.06 대한민국 KRW 산업재

19.02

금리

종목명 비중

발행국가 통화

비중

※보다 상세한 투자대상자산 내용은 금융투자협회 전자공시사이트의 펀드 분기영업보고서 및 결산보고서를 참고하실 수 있습니다.(인터넷주소 http://dis.kofia.or.kr)
단, 협회 전자공시사이트에서 조회한 분기영업보고서 및 결산보고서는 본 자산운용보고서와 작성기준일이 상이할 수 있습니다.

(단위 : 좌수, 백만원, %)

통화

발행국가순자산금액 비중통화

평가액

대한민국 KRW국고01625-2206(19-3) 1,500 2019-06-10

금융기관

보증기관

금액

비중

1

9

8

발행국가

예금 HSBC은행

2022-06-10

4.32

28.51

11.40

4.05

ABF PAN ASIA BOND
 INDEX FUND

단기상품

게임빌 3.54

2.08

2.06

차입주식매도

514 0.00 미국

HINDALCO
 INDUSTRIES LTD

해외주식

순위

발행국가

순위

집합투자증권

USD Deposit(HSBC)

은대(HSBC은행)

국고02000-2112(18-9)

채권

게임빌 3,879 189 3.54 대한민국 KRW IT

1,523

주식

주식 KCC

국고01625-2206(19-3)

7

(단위 : 백만원, %)

상환일

28.51

발행일 신용등급

통화

액면가액

10

USD

대한민국 KRW0.23

종류

1,000

(단위 : 주, 백만원, %)

1.83

2.41

포스코케미칼

증거금(IBK투자증권)

1,016 대한민국 KRW 2018-12-10 2021-12-10 19.02

ABF PAN ASIA BOND INDEX FUND 수익증권
ABF PAN ASIA BOND

 INDEX FUND
237 231 싱가포르 USD 4.32

국고02000-2112(18-9)

만기일

외화예치금 HSBC Bank(HK) 2019-01-08

HINDALCO INDUSTRIES LTD 20,000 98 1.83 인도 INR 소재
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■투자운용인력(펀드매니저)

▶ 운용전문인력 변경 내역

주) 2021년 3월 기준일 현재 기준 3년간 운용전문인력 변경 내역임

▶ 운용전문인력 변경 내역업자별 보수 지급현황

6

4. 투자운용인력

성명
운용 중인 펀드 현황

운용규모

0 0.00

0.47

9 0.16

0

0 0.00

0 0.00 0

2017.07.27 ~ 2020.01.08

2,510

합계

전기

기타비용**

0.00

판매회사

일반사무관리회사

매매.
중개

수수료

단순매매.중개수수료

0.00

수수료선취-오프라인(A)

매매.
중개

수수료

0

10

0

증권거래세

조사분석업무 등 서비스 수수료

펀드재산보관회사(신탁업자)

4

조사분석업무 등 서비스 수수료

단순매매.중개수수료

구 분
금액

보수합계

증권거래세

합계

자산운용사

이무광

보수합계

1980년부장

성과보수가 있는 펀드 및 일임계약 운용규모

(단위 : 개, 억원)

운용규모

책임운용역

2112000325-15

전춘봉

전춘봉

2020.01.08~ 현재

부장

0 0.00 0 0.00

※펀드의 운용전문인력 변경내역 등은 금융투자협회 전자공시사이트의 수시공시 등을 참고하실 수 있습니다. (인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr)
단, 협회 전자공시사이트가 제공하는 정보와 본 자산운용보고서가 제공하는 정보의 작성기준일이 상이할 수 있습니다.

(단위 : 백만원, %)

2,425전춘봉

협회등록번호
펀드개수

직위

운용전문인력

트러스톤다이나믹아시아
증권자투자신탁

[주식혼합-파생형]

펀드개수

2109001374

2017.07.27 ~ 2018.02.27

운용자산

0.00 0 0.00

비율금액비율

주) 성명이 굵은 글씨로 표시된 것이 책임운용전문인력이며, ‘책임 운용전문인력’이란 운용전문인력 중 투자전략 수립 및 투자 의사결정 등에 있어
주도적이고 핵심적인 역할을 수행하는 자를 말합니다.

구분       기간

문성호

2016.12.28 ~ 2020.01.08 진재식

채권

8 0.15

0 0.01 1 0.02

부책임운용역

일반사무관리회사

0

26 0.47 26

5. 비용현황

기타비용**

자산운용사

펀드재산보관회사(신탁업자)

판매회사

당기

0.00

0.17 9 0.17

1 0.01 1 0.02

0 0.01 0 0.01

4 0.17 4 0.17

4 0.17 4 0.17

0.00 0 0.00

9 0.36 9 0.36

12 0.47 12 0.47

4 0.16 4 0.15

0 0.01 0 0.02

0.17 4 0.17

0 0.01 1 0.02

주) 2021.01.08 책임운용역 변경 ( 신홍섭 → 전춘봉)

2,266

-1980년

출생
년도

14

2020.01.09 ~ 2021.01.07 신홍섭
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0.17 0 0.17

0 0.01 0 0.03

매매.
중개

수수료

0.01

0 0.00 0 0.00

0 0.51 0 0.50

0 0.50 0 0.29
수수료미징구-오프라인

-보수체감(C1)

자산운용사

판매회사

펀드재산보관회사(신탁업자)

일반사무관리회사

보수합계

기타비용**

매매.
중개

수수료

단순매매.중개수수료

조사분석업무 등 서비스 수수료

합계

증권거래세

0 0.17 0 0.17

0 0.32 0 0.32

수수료미징구-온라인(Ce)

단순매매.중개수수료

합계

일반사무관리회사

펀드재산보관회사(신탁업자)

합계

자산운용사

판매회사

매매.
중개

수수료

단순매매.중개수수료

합계

보수합계

기타비용**

판매회사

펀드재산보관회사(신탁업자)

매매.
중개

수수료

자산운용사

0 0.01 0

0 0.16 0 0.14

0 0.01 0 0.03

합계

보수합계

증권거래세

펀드재산보관회사(신탁업자)

0

조사분석업무 등 서비스 수수료

단순매매.중개수수료

단순매매.중개수수료

증권거래세

조사분석업무 등 서비스 수수료

일반사무관리회사

펀드재산보관회사(신탁업자)

보수합계

구 분

판매회사

보수합계

자산운용사

0

0

0

10

0

일반사무관리회사

기타비용**

판매회사

수수료선취-온라인(Ae)

기타비용**

매매.
중개

수수료

기타비용**

조사분석업무 등 서비스 수수료

자산운용사

조사분석업무 등 서비스 수수료

증권거래세

수수료미징구-오프라인
-보수체감(C2)

0.02

0 0.17 0 0.17

0 0.27 0

0.17 0 0.17

0.27

0 0.01 0 0.01

0 0.01 0

0 0.46 0

0

0 0.00 0 0.00

0.46

0 0.17 0

0.01 0 0.01

0 0.00 0 0.00

수수료미징구-오프라인
-보수체감(C3)

자산운용사

판매회사

펀드재산보관회사(신탁업자)

일반사무관리회사

보수합계

기타비용**

매매.
중개

수수료

단순매매.중개수수료

조사분석업무 등 서비스 수수료

합계

증권거래세

0 0.16 0

수수료미징구-오프라인
-보수체감(C4)

일반사무관리회사

증권거래세

0 0.22 0

0 0.01 0

0.15

0.31 0 0.31

0 0.48 0 0.47

0 0.16 0 0.15

0 0.01 0 0.02

0 0.17 0 0.17

0 0.01 0 0.02

0 0.17 0 0.17

0 0.09 0 0.09

0 0.01 0 0.01

당기

금액 비율 금액 비율

(단위 : 백만원, %)

전기

0.17 0 0.17

0 0.01 0 0.02

0 0.00 0 0.00

0 0.27 0 0.27

0 0.52 0 0.44

0 0.16 0 0.15

0 0.01 0 0.02

0.17

0 0.49 0 0.46

0 0.16 0 0.15

0 0.01 0 0.02

0.22

0 0.01 0 0.01

0.01 0 0.02

0 0.17 0 0.17

0 0.00 0 0.00

0 0.41 0 0.41

0 0.48 0 0.48

0.02

5 0.17 5 0.17

5 0.17 5 0.17

0 0.01 0 0.01

0 0.00 0 0.00

0.36 10 0.36

12 0.47 12 0.47

0 0.01 1 0.02

0 0.17 0 0.17

0 0.12 0 0.12

4 0.16 4 0.15

0 0.01 0 0.02

5 0.17 4 0.17
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* 펀드의 순자산총액(기간평잔) 대비 비율

펀드재산보관회사(신탁업자)

일반사무관리회사

보수합계

기타비용**

증권거래세

수수료미징구-오프라인
-개인연금(Cp)

일반사무관리회사

판매회사

단순매매.중개수수료

조사분석업무 등 서비스 수수료

증권거래세

기타비용**

매매.
중개

수수료

(단위 : 백만원, %)

구 분
전기 당기

금액 비율 금액 비율

합계

펀드재산보관회사(신탁업자)

수수료미징구-온라인
-퇴직연금(Cp2-E)

자산운용사

판매회사

매매.
중개

수수료

단순매매.중개수수료

조사분석업무 등 서비스 수수료

합계

증권거래세

수수료미징구-오프라인
-퇴직연금(Cp2)

일반사무관리회사

보수합계

기타비용**

매매.
중개

수수료

단순매매.중개수수료

합계

0

증권거래세

일반사무관리회사

판매회사

조사분석업무 등 서비스 수수료

자산운용사

자산운용사

판매회사

펀드재산보관회사(신탁업자)

합계

매매.
중개

수수료

단순매매.중개수수료

판매회사

기타비용**

조사분석업무 등 서비스 수수료

단순매매.중개수수료

증권거래세

일반사무관리회사

조사분석업무 등 서비스 수수료

0

0

수수료미징구-온라인
-개인연금(Cp-E)

자산운용사

보수합계

자산운용사

합계

펀드재산보관회사(신탁업자)

0

보수합계

펀드재산보관회사(신탁업자)

보수합계

매매.
중개

수수료

기타비용**

0

0

0.00

0.17

0 0.17 0 0.17

0

0 0.01 0 0.02

0 0.17 0 0.17

0 0.01 0

0.01 0 0.01

0 0.00 0 0.00

0 0.36 0 0.36

0 0.17 0 0.17

0 0.47 0 0.47

0 0.28

0 0.00 0 0.00

0 0.26 0 0.26

0 0.02

0.09 0 0.09

0 0.01 0 0.02

0 0.17 0 0.17

0 0.27 0 0.27

0 0.47 0 0.41

0 0.16 0 0.15

0 0.17

0 0.01 0 0.01

0.17

0 0.07 0 0.07

0

0 0.47 0 0.47

0 0.16 0 0.15

0 0.01 0 0.01

0 0.00 0 0.00

0.01 0 0.02

** 기타비용이란 회계감사비용, 증권 등의 예탁 및 결제비용 등 펀드에서 경상적･반복적으로 지출된 비용으로서 매매･중개수수료는 제외한 것입니다.

0.01 0 0.02

수수료미징구-온라인슈퍼(S)

0 0.01 0 0.02

0 0.17

0 0.17 0 0.17

0 0.01

0 0.17 0

0.18 0 0.18

0.17

0 0.01 0 0.02

0.16 0 0.15

0 0.01 0 0.02

0

0 0.27

0 0.47 0 0.47

0 0.16 0 0.15

0.17

0.09 00

0

0

0 0 0.17

0.09

0.01 0 0.01

0.00 0

0.02

0 0.17 0 0.17

1 0.36 0 0.36

1 0.47 1 0.51

0 0.16 0 0.15

0 0.01 0 0.01

0 0.00 0 0.00

0 0.01 0 0.02

0.170 0.17
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▶ 운용전문인력 변경 내역총보수,비용비율

■매매주식규모 및 회전율
트러스톤다이나믹아시아증권모투자신탁[주식혼합-파생형]

주) 해당 운용기간 중 매도한 주식가액의 총액을 그 해당 운용기간 중 보유한 주식의 평균가액으로 나눈 비율

■최근 3분기 매매회전율 추이

트러스톤다이나믹아시아증권모투자신탁[주식혼합-파생형]

수수료미징구-오프라인-보수체감(C1)
전기

당기

2.0552 0.0000 4.0955 0.6388

2.0496 0.0000 4.1446 0.6475

2020년06월28일 ~ 2020년09월27일

(단위 : %)

주1) 총보수･비용비율(Total Expense Ratio)이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 ‘보수’와 ‘기타비용’ 총액을 순자산 연평잔액(보수･비용 차감전 기준)으로 나눈 비율

로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 총 보수･비용수준을 나타냅니다.

해당기간금액수량

매도

2020년12월28일 ~ 2021년03월27일

주3) 모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비용을 자펀드가 차지하는 비율대로 안분하여 합산한 수치입니다.

2020년09월28일 ~ 2020년12월27일

수량 금액

매매회전율주)

연환산

당기

6. 투자자산 매매내역

종류(Class)별 현황

1.4562 0.0000 3.5566 0.6201

1.4522

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(Cp2)

당기

전기

당기

수수료미징구-온라인-퇴직연금(Cp2-E)
전기

당기

전기

당기

1.1029

수수료미징구-오프라인-보수체감(C3)
전기

당기

수수료미징구-오프라인-보수체감(C2)
전기

수수료미징구-온라인(Ce)
전기

당기

수수료미징구-오프라인-개인연금(Cp)
전기

당기

전기

당기

수수료미징구-오프라인-보수체감(C4)
전기

수수료선취-온라인(Ae)

수수료선취-오프라인(A)
전기

당기

수수료미징구-온라인-개인연금(Cp-E)
당기

수수료미징구-온라인슈퍼(S)
전기

당기

해당 펀드 상위펀드 비용 합산
매매ㆍ중개수수료 비율합성총보수․비용비율

트러스톤다이나믹아시아
증권자투자신탁[주식혼합-파생형]

중개수수료 비율총보수 · 비용비율

전기

구분

(단위 : 연환산, %)

3.1291 0.6622

1.8550 0.0000 4.3075 0.5178

1.8499 0.0000 4.4724 0.5488

2.00060.0000

0.6191

0.6606

2.09560.0000 0.0000

0.0000

0.0000 3.4572 0.6617

0.0000 3.2557 0.6184

1.0999 0.0000

1.6552 0.0000 3.0282 0.5595

1.6499 0.0000 3.6042 0.6719

1.4523 0.0000 3.5636 0.6207

1.4523 0.0000 3.4573 0.6617

1.2534 0.0000 3.3636 0.6015

1.2499 0.0000 3.2504 0.6495

1.4658 0.0000 3.5660 0.6201

1.4596 0.0000 3.4647 0.6617

1.1128 0.0000 3.1255 0.6339

0.0000 3.1139 0.6614

0.0000 3.5610 0.6187

1.4513 0.0000 3.4991 0.6589

1.0964 0.0000 3.0582 0.6404

1.0997 0.0000 2.7865 0.6971

17,113 567 209.98718 13,637

55.76 34.39 51.78

1.0528 0.0000 2.7410 0.7129

1.0499 0.0000 2.8169 0.6999

51.78

(단위 : 백만원, %)

매수

주2) 매매･중개수수료 비율이란 매매･중개수수료를 순자산 연평잔액(보수･비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 매매･중개수수료의
수준을 나타냅니다.

1.4557

1.1098
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    * 고객님이 가입하신 펀드는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률의 적용을 받습니다.

   * 고객님이 가입하신 펀드는 모자형 구조의 펀드로써 이 자산운용보고서에서의 자산구성현황, 보유종목, 보수 및 비용 등의 정보는 고객님이 가입한 

      트러스톤다이나믹아시아증권자투자신탁[주식혼합-파생형]가 투자하고 있는 비율에 따라 안분한 결과를 보여주고 있습니다.

    * 이 보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률에 의해 트러스톤다이나믹아시아증권자투자신탁[주식혼합-파생형]의 자산운용회사인

       트러스톤자산운용이 작성하여 펀드재산보관회사(신탁업자)인 HSBC은행의 확인을 받아 판매회사를 통해 투자자에게 제공됩니다.

각종 보고서 확인 : 트러스톤자산운용(주)

금융투자협회

참    고  : 펀드 용어 정리

http://dis.kofia.or.kr

http://www.trustonasset.com

-2.66%

8. 공지사항

수수료미징구-오프라인-보수체감(C4)

※ 투자금액 및 수익률은 자산운용사의 운용전략에 따라 추가설정(환매)될 수 있으며, 이에 따라 투자금액 및 수익률이 변동될 수 있습니다.

트러스톤다이나믹아시아증권자투자신탁[주식혼합-파생형]

2,600 백만원

2,475 백만원 -0.73%

수익률투자금액

7. 자산운용사의 고유재산 투자에 관한 사항

수수료선취-오프라인(A)

펀드명칭 

클래스

추가형

용        어

금융투자협회 펀드코드
금융투자협회에서 펀드에 부여하는 고유의 코드이며, 이를 이용하여 집합투자기구의 각종 정보에 대한 조회가 

가능합니다.

매매수수료 비율
해당 운용기간 중 펀드에서 지출되는 유가증권 및 파생상품등의 매매수수료 총액을 펀드의 순자산 총액으로

나눈 비율입니다.

일반사무관리회사 집합투자업자의 위탁을 받아 펀드기준가 산정 등의 업무를 수행하는 회사를 말합니다.

판매회사

신탁업자

신탁업자란 펀드재산의 보관 및 관리를 영업으로 하는 회사를 말합니다. 현행법은 집합투자업자가

투자자로부터 위탁받은 재산을 운용회사의 고유재산과 분리하여 관리하도록 규정하고 있으며, 자금은

이에 따라 투자자의 투 신탁업자에 안전하게 보관,관리되고 있습니다.

수익증권

자본시장법상 유가증권의 일종으로 자산운용회사가 일반 대중으로부터 자금을 모아 펀드를 만들 때 이 펀드에

보수

투자신탁의 운용 및 관리와 관련된 비용입니다. 다시 말해 재산을 운용 및 관리해 준 대가로 고객이 지불하는

비용입니다. 이는 통상 연율로 표시되며, 신탁보수에는 운용, 판매, 수탁보수 등이 있습니다. 보수율은 상품마다

다르게 책정되는 것이 일반적입니다.

투자한 투자자들에게 출자비율에 따라 나눠주는 권리증서를 말합니다. 투자신탁에 가입(매입)한다는 것은

이 수익증권을 산다는 의미입니다.

판매회사란 펀드의 판매, 환매 등을 주된 업무로 하는 회사를 말하며, 투자자에게 펀드를 판매하는 은행,증권사,

보험사 등이 이에 속합니다. 판매회사는 투자자 보호를 위하여 판매와 관련된 주요 법령 및 판매행위준칙을

준수할 의무가 있습니다.

집합투자업자

투자자는 은행,증권사,보험사 등의 판매회사에서 펀드에 가입하지만 이렇게 투자자로부터 모집한 자금으로

자금을 모은 위탁자가 되어 펀드의 운용을 업으로 하는 자로서 금융감독위원회의 인가를 받은 회사를 말합니다.

실제 주식 등의 유가증권에 투자, 운용하는 회사는 집합투자업자입니다. 집합투자업자는 투자자로부터

추가로 설정이 가능한 집합투자기구입니다.
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