
투자위험등급 : 

2등급 

[ 높은 위험 ] 

트러스톤자산운용(주)는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 1등급(매우 

높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험등급을 5단계로 분류하고 있습

니다. 따라서, 이러한 분류기준에 따른 투자신탁의 위험등급에 대해 충분히 검토하

신 후 합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

간이투자설명서 

이 투자설명서는 트러스톤인덱스알파증권투자신탁제 1 호[주식-파생형]에 대한 투자설명서의 내용중 

중요사항을 발췌한 요약정보를 담고 있습니다. 따라서 트러스톤인덱스알파증권투자신탁제 1 호[주식-

파생형] 수익증권을 매입하기 전에 반드시 증권신고서 또는 정식 투자설명서를 읽어보시기 바랍니다. 

 

1. 집합투자기구 명칭 : 트러스톤인덱스알파증권투자신탁제1호[주식-파생형] (29829) 

2. 집합투자기구 분류 : 투자신탁, 증권(주식-파생형), 개방형(중도환매가능), 추가형, 종류형 

3. 집합투자업자 명칭 : 트러스톤자산운용㈜ (02-6308-0500) 

4. 판   매   회   사 : 각 판매회사 본ㆍ지점 

                      (판매회사에 대한 자세한 내용은 금융투자협회(www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자

(www.trustonasset.com)의 인터넷 홈페이지를 참고하시기 바랍니다. 

5. 작 성 기 준 일 : 2013. 3. 22. 

6. 증권신고서 효력발생일 : 2013. 3. 29. 

7. 모집(매출) 증권의 종류 및 수 : 모집규모를 정하지 아니하고 계속 모집할 수 있음 

8. 모집(매출) 기간(판매기간) : 추가형 집합투자기구로서 모집기간을 정하지 아니하고 계속 모집할 수 있음 

9. 존    속    기    간 : 별도로 정해진 신탁계약기간 없음 

10. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소 

가. 집합투자증권신고서 

전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 

전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr 

서면문서 : 집합투자업자 및 각 판매회사 영업점 

 

※ 이 투자신탁은 개방형 집합투자증권이므로 효력발생일 이후에도 변경될 수 있음을 유의하시기 바랍니다. 

 

 금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 
인정하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 
바랍니다. 또한 이 집합투자증권은 「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않는 
실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 
기하여 주시기 바랍니다.  
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투자결정시 유의사항 안내 

 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참

고하고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 

하시기 바랍니다. 

 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가 

실현된다는 보장은 없습니다. 
 

4. 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장이 없으므로 과거의 투자실적은 

참고자료로만 이용하시기 바랍니다. 
 

5. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회

사는 단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업

무 포함)만 수행할 뿐 판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향

을 미치지 않습니다. 

 

6. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당상

품으로 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않으며, 특히 예금자보

호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금

과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않습니다. 

 

7. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합

투자증권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 
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간이투자설명서 

 

Ⅰ. 집합투자기구의 투자정보 

 

1. 투자목적 

이 투자신탁의 주된 투자대상자산인 주식 및 주식관련장내파생상품 등에 투자하여 KOSPI200 수익률을 초과하

는 투자수익률 달성을 추구합니다. 

※ 그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 

투자신탁과 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 
 

2. 투자전략 및 위험관리 

1) 기본 운용전략 

□ 인덱스 구성 계량모형에 근거한 주식 포트폴리오 구성으로 KOSPI200수익률과 유사한 투자수익률 추구

합니다. 

□ 계량분석모형을 이용한 인핸스드(Enhanced) 주식 포트폴리오를 통해 안정적 알파를 추구합니다. 

□ 추적오차 모니터링 시스템 및 계량모형을 통해 효율적 추적오차 관리를 합니다. 
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2) 세부 운용 전략  

① 최적화 포트폴리오 = KOSPI200 Basket (70%~) + Enhanced Index (~30%) 

- 인핸스드 인덱스 바스켓으로 BM과 유사한 변동성을 보이며 안정적 알파를 추구 

- Quant 분석 모델과 개별기업들의 내재가치/시장친화도를 분석하여 우량 종목을 선정 

 

 

② 알파 전략 - Enhanced Index : 투자비중 0~30% 

“정량분석” + “정성분석”으로 정량분석에만 의존하는 기존의 퀀트액티브 펀드보다 개별 종목에 대한 리스크 

컨트롤 기능 보완  

  ⇒ 최종 인핸스드 포트폴리오를 구성할 때 트러스톤 리서치를 통해 펀더멘털 위험이 있는 종목을 선별 

 

※ 비교지수 : KOSPI200 지수 X 100% 
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3. 주요투자위험 

 

구분 투자위험의 주요내용 

투자원본에 

대한 

손실위험 

이 투자신탁은 실적배당상품으로 은행 예금과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보

호를 하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투

자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하게 되고, 집합투자업자나 판매

회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 

주요 운용위험 

투자신탁재산을 주식, 채권 및 파생상품 등에 투자함으로써 주식의 가격 변동, 이자율 
등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 투자신탁재산의 가치는 
투자대상종목 발행회사의 산업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 
수 있습니다. 

추적오차

(Tracking  

Error) 

위험 

이 투자신탁은 특정 지수를 추종하되 제한적인 범위 내에서의 초과수익을 추구하는 펀
드입니다. 하지만 실제운용여건과 지수산출 조건과의 차이, 시장상황변화, 초과수익추구
를 위한 포트폴리오 변경, 부분복제법 실행에 따른 추적대상지수와 실제포트폴리오의 종
목 구성 차이 등으로 인해 비교지수에 대한 추종이적절히 이루어 지지 않고 비교지수의 
성과와 이 투자신탁의 성과의 차이가 목표로 하는 수준 이상으로 확대될 수 있습니다. 

스프레드  

위험 

이 투자신탁은 선물과 현물의 가격 차이 등 특정 투자대상과 다른 투자대상간의 가격 
차이의 추세를 활용하여 수익을 추구하는 전략을 적극적으로 구사하는바, 이러한 가격 
차이의 추세가 예상과 달리 실현될 경우 손실이 발생하게 됩니다. 

베이시스  

위험 

이 투자신탁은 선물과 현물의 가격 차이를 이용하여 수익을 추구하는 전략을 적극적으
로 구사하는 바, 선물과 현물의 가격차이가 비정상적으로 형성될 경우 손실이 발생하게 
됩니다. 

집합투자기구

해지의 위험 

수익자 전원이 동의한 경우, 투자신탁의 수익증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아 신탁
계약을 해지하는 경우, 투자신탁을 설정한 후1년이 되는 날에 원본액이 50억원 미만인 
경우 또는 투자신탁을 설정하고1년이 지난 후1개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 
50억원 미만인 경우 집합투자업자가 투자신탁을 해지하는 등의 사유로 투자자의 동의 
없이 투자신탁이 해지될 수 있습니다. 

순자산가치 

변동위험 

환매청구일과 환매기준가격 적용일이 다르기 때문에 환매시 환매청구일로부터 환매기준
가격 적용일까지의 투자신탁재산의 가치변동에 따른 위험에 노출됩니다. 

환매연기위험 

투자신탁재산의 매각이 불가능하여 사실상 환매에 응할 수 없거나 환매에 응하는 것이 
수익자의 이익을 해할 우려가 있는 경우 및 이에 준하는 경우로서 금감위가 인정하는 
경우에는 수익증권의 환매가 연기될 수 있습니다. 

 

4. 투자위험에 적합한 투자자 유형 

 

 

 

 

 

집합투자업자는 투자신탁의 주된 투자대상 등을 

기준으로 원본손실가능성을 고려하여 이 투자신탁의 

위험등급을 분류하고 있습니다. 또한 

원본손실가능성의 판단기준으로는 가격하락위험, 

신용위험, 유동성위험, 집중위험 등이 있습니다.  

이 투자신탁은 시장 수익률을 추종하는 인덱스 펀드로 

선물 등을 통한 차익거래로 초과수익을 추구하는 

증권집합투자기구(주식-파생형)입니다. 따라서, 5등급 

중 2등급에 해당되는 높은 수준의 투자위험을 지니고 

있으며 이는 채권에만 주로 투자하는 주로 투자하는 

증권집합투자기구(채권형)보다 훨씬 높은 수준의 

위험을 갖는다는 것을 의미합니다. 

 

이 위험등급분류는 트러스톤자산운용의 내부 기준에 따른 위험등급입니다. 판매회사는 판매회사별 특성을 

반영하여 위험등급을 재분류할 수 있습니다. 

 

 

 

 

5등급 

매우 낮은 위험 

 
위험 

기대수익 

 

이 투자신탁의 

위험등급 

4등급 

낮은 위험 

3등급 

중간 위험 

2등급 

높은 위험 

 

1등급 

매우 높은 위험 
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5. 운용전문인력 

(단위 : 억원, 개 / 기준일 : 2013. 2. 28.) 

※ 상기의 운용전문인력의 최근 과거 3 년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률은 금융투자협회 

홈페이지(www.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 

성명 
출생 

연도 
직위 

운용현황 

주요 운용경력 및 이력 운용중인 다른  
집합투자기구수 

다른 운용 
자산 규모 

김응주 1976년 

투자 

전략 

팀장 

(부장) 

1 205 

학력 
고려대학교 수학과 졸 

경력 
01.06~현재 트러스톤자산운용 

자격증 
투자자산운용사 

 

6. 투자실적 추이[연도별 수익률] 
[단위:%] 

기간 
12.03.21 

~13.03.20 

11.03.21 

~12.03.20 

10.09.07 

~11.03.20 
  

트러스톤인덱스알파 1 -2.49  6.47  15.41    

비교지수 -4.69  2.78  12.73    

A -1.39  5.72      

비교지수 -4.69  2.78      

C -3.85  4.93      

비교지수 -4.69  2.78      

Ci -2.90  5.96  15.11    

비교지수 -4.69  2.78  12.73    

주 1) 비교지수 : (1 * [KOSPI200]) 

주 2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 

주 3) 마지막 수익률 측정대상기간이 6개월 미만인 경우 수익률을 기재하지 않습니다. 

주 4) 마지막 수익률 측정대상기간이 6 개월을 초과하고 1 년 미만인 경우(예:8 개월)로서 주식 또는 주식관련상품(주가지

수연계증권 등)에 투자하는 경우에는 해당 기간의 수익률인 '기간 수익률'을 말합니다. 

주 5) 연도별 수익률은 해당되는 각 1 년간의 단순 누적수익률로 투자기간동안 이 투자신탁 수익률의 변동성을 나타내는 

수치입니다. 

주 6) 종류형투자신탁의 경우 연도별수익률 그래프는 모든 종류 수익증권을 통합하여 운용하는 투자신탁(전체)를 기준으로 

작성하였습니다. 이 경우 투자신탁(전체)의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 등이 반영되지 않았습니다. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

7 

Ⅱ. 매입ㆍ환매 관련 정보 
 
1. 보수 및 수수료 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

수수료 구분 
수수료율 

A C Ci 

가입자격 선취판매수수료 징구 제한없음 

집합투자기구 및  

최초 납입금액이 30억원  

이상인 내국법인 

선취판매수수료 납입금액의 0.8% 없음 

환매수수료 30일 미만 : 이익금의 70% / 30일 이상 90일 미만 : 이익금의 30% 
 

※ 미국국적의 비거주자에 대한 판매 

이 투자신탁의 판매회사는 이 수익증권을 외국환거래법 제3조의 규정에 의한 비거주자로서 미국 국적인 자에게 

직접 또는 간접적으로 취득을 권유하거나 판매하고자 하는 경우 사전에 집합투자업자와 협의하여야 합니다. 

 

나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

                                                                              (단위 : %) 

구분 집합투자업자 판매회사 신탁업자 사무관리회사 기타비용 총보수비용 합성보수비용 증권거래비용 

A 0.350 0.300 0.020 0.017 0.010 0.697 0.697 0.041 

C 0.350 1.000 0.020 0.017 0.011 1.398 1.398 0.045 

Ci 0.350 0.030 0.020 0.017 0.010 0.427 0.427 0.047 

지급시기 매 3개월 후급 사유발생시   사유발생시 
 

주 1) 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자신탁에서 경상적ㆍ반복적으로 지출되는 비용(증권 거래비용 및 금융비용 

제외) 등에 해당하는 것으로 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 사용하였습니다.  

[직전 회계연도 : 2011.09.07~2012.09.06] 

주 2) 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 연평잔액(보수ㆍ비용 차감전 기준)으로 

나누어 산출합니다. 

주 3) 증권거래비용은 직전 회계연도의 증권거래비용 비율을 추정치로 사용하였으며 총보수비용에 포함되지 아니하였습니다. 

[직전 회계연도 : 2011.09.07~2012.09.06] 

주 4) 기타비용 및 증권거래비용 외에 증권신고서 제출에 따라 금융감독원에 납부하여야 하는 발행분담금 등의 비용이 추가로 

발생할 수 있습니다. 

 

 

 

 

(단위:천원) 

구분 1년후 3년후 5년후 10년후 

A클래스 153  307 475 963 

C클래스 147  456  788  1,725  

Ci클래스 45  141  246  552  

주 1) 투자자가 1,000 만원을 투자하였을 경우 직ㆍ간접적으로 부담할 것으로 예상되는 수수료 또는 보수 ㆍ비용을 누계액으

로 산출한 것입니다. 이 경우 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 판매수수료율 또는 총 보수ㆍ비용비율

은 일정한 것으로 가정하였습니다. 그러나 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 여부 등에 따라 실제 부담하게 되는 

보수 및 비용이 달라질 수 있습니다. 

1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 

보수ㆍ비용의 투자기간별 예시(누적) 
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2. 과세 

 

 

 

 

 

※ 상기 투자소득에 대한 과세내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 달라질 

수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의 하는 것이 좋습

니다. 

과세대상 과세원칙 세율 과세시기 

투자신탁 별도의 소득과세부담 없음 - - 

수익자 원천징수 
개인 15.4%(주민세 포함) 

일반법인 14% 
이익금을 지급받는 날 

 

3. 기준가격 산정 및 매입ㆍ환매 절차 

가. 기준가격의 산정 및 공시 

구분 내용 

기준가격 

산정방법 

당일의 공고 기준가격[당해 종류 수익증권의 기준가격]은 그 직전일의 대차대조표상

에 계상된 투자신탁[당해 종류 수익증권의 상당액]의 자산총액에서 부채총액을 차감

한 금액(이하 "순자산총액[당해 종류 수익증권의 순자산총액]"이라 합니다)을 직전일

의 수익증권 총좌수로 나누어 산출합니다. 

기준가격 

공시장소 

집합투자업자(www.trustonasset.com) · 금융투자협회(www.kofia.or.kr) · 판매회

사의 인터넷홈페이지 및 판매회사 영업점에 공시 됩니다. 
 

 

나. 매입 및 환매 절차 
 

구분 오후 3시 이전 오후 3시 경과후 

매입 

자금을 납입한 영업일(D)의 다음 영업일(D+1)

에 공고되는 기준가격을 적용 

 

         D                  D+1 
   
   

      자금납입         수익증권 매입 
 

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제3영업일

(D+2)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

D             D+1            D+2 
    
    

 자금납입                   수익증권 매입 
 

환매 

환매청구일(D)로부터 제2영업일(D+1)에 공고

되는 기준가격을 적용하여 제4영업일(D+3)에 

환매대금 지급 

 

D        D+1      D+2       D+3 
     
     

 환매청구  기준가 적용      환매대금 지급 
 

환매청구일(D)로부터 제3영업일(D+2)에 공고

되는 기준가격을 적용하여 제4영업일(D+3)에 

환매대금 지급 

  

D        D+1      D+2       D+3 
     
     

 환매청구           기준가 적용  환매대금 지급 
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Ⅳ. 요약 재무재표 

대차대조표 

항       목 
제3기 제2기 제 1기 

( 2013.03.06 ) ( 2012.09.06 ) ( 2011.09.06 ) 

운용자산 19,819,030,510  18,204,561,453  11,693,355,538  

  증권 18,824,515,100  17,484,485,100  11,113,664,000  

  파생상품 0  0  0  

  부동산/실물자산 0  0  0  

  현금 및 예치금 994,515,410  720,076,353  579,691,538  

  기타 운용자산 0  0  0  

기타자산 151,497,303  42,855,627  9,626,700  

자산총계 19,970,527,813  18,247,417,080  11,702,982,238  

운용부채 0  0  0  

기타부채 26,639,638  26,301,722  29,705,869  

부채총계 26,639,638  26,301,722  29,705,869  

원본 18,231,743,007  16,680,426,265  11,390,798,032  

수익조정금 -3,356,899  -1,167,071,268  218,282,415  

이익잉여금 1,715,502,067  2,707,760,361  64,195,922  

자본총계 19,943,888,175  18,221,115,358  11,673,276,369  

손익계산서 

항       목 
제 3기 제 2기 제 1기 

(2012.09.07-2013.03.06) (2011.09.07-2012.09.06) (2010.09.07-2011.09.06) 

운용수익 1,765,577,815  2,895,760,794  67,748,632  

  이자수익 39,664,152  115,558,800  52
438,869  

  배당수익 152,823,950  247,774,184  128,971,740  

  매매/평가차익(손) 1,573,089,713  2,532,427,810  -
13,661,977  

기타수익 52,862  1,664,256  0  

운용비용 47,466,474  101,915,081  1,319,660  

  관련회사 보수 46,613,324  99,239,341  0  

  매매수수료 853,150  2,675,740  1,319,660  

기타비용 2,662,136  5,745,483  2,233,050  

당기순이익 1,715,502,067  2,789,764,486  
4
1
5,92
  

매매회전율 14.03  81.77  197.57  
 

 


